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CUALES SON LAS OPERACIONES FINANCIERAS DERIVADAS PARA

EFECTOS FISCALES Y QUE DEBEN INCLUIRSE EN EL FORMATO 76
INFORMACION DE OPERACIONES RELEVANTES, ARTICULO 31-A DEL
FF? (2a. PARTE)

OPERACIONES FINANCIERAS DERIVADAS PARA EFECTOS FISCALES

El concepto o definicién de ?operaciones financieras derivadas? parafines fiscales, existe en el CFF desde €l afio de 1994, y asi en €l
articulo 16-A de dicho ordenamiento se sefidlalo siguiente:

Paralos efectos de | as disposiciones fiscales, se entiende por operaciones financieras derivadas las siguientes:

I. Aquéllas en las que una de las partes adquiere €l derecho o la obligacién de adquirir o engjenar a futuro mercancias, acciones,
titulos, valores, divisas u otros bienes fungibles que cotizan en mercados reconocidos, a un precio establecido a celebrarlas, o a
recibir o a pagar ladiferencia entre dicho precio y el que tengan esos bienes al momento del vencimiento de la operacién derivada, 0
bien el derecho o laobligacidn a celebrar una de estas operaciones.

I1. Aquéllas referidas a un indicador o a una canasta de indicadores, de indices, precios, tasas de interés, tipo de cambio de una
moneda, u otro indicador que sea determinado en mercados reconocidos, en las que se liquiden diferencias entre su valor convenido
al inicio delaoperaciéony el valor que tengan en fechas determinadas.

[11. Aguéllas en las que se engjenen los derechos u obligaciones asociados a |as operaci ones mencionadas en las fracciones
anteriores, siempre que cumplan con los demas requisitos legal es aplicables.

Se consideran operaciones financieras derivadas de deuda, aquéllas que estén referidas a tasas de interés, titulos de deuda o al Indice
Nacional de Precios a Consumidor; asimismo, se entiende por operaciones financieras derivadas de capital, aquéllas que estén
referidas a otros titulos, mercancias, divisas 0 canastas o indices accionarios. Las operaciones financieras derivadas que no se
encuadren dentro de los supuestos a que se refiere este parrafo, se considerarén de capital o de deuda atendiendo ala natural eza del
subyacente.

Esto es, que exclusivamente para efectos fiscales, se entendera por operaciones financieras derivadas a las siguientes:

1.- Operaciones en las que una de las partes adquiere €l derecho de adquirir a futuro mercancias, acciones, titulos, valores, divisas u
otros bienes fungibles que cotizan en mercados reconocidos, a un precio establecido a celebrarlas.

2.- Operaciones en las que una de | as partes adquiere la obligacion de enajenar a futuro mercancias, acciones, titulos, valores, divisas
u otros bienes fungibles que cotizan en mercados reconocidos, a un precio establecido al celebrarlas.

3.- Operaciones en laque una de las partes adquiere el derecho arecibir la diferenciaentre el precio establecido a celebrarlay e que
tengan los bienes a momento del vencimiento de la operacion derivada, en €l caso de mercancias, acciones, titulos, valores, divisas
u otros bienes fungibles que cotizan en mercados reconocidos.
4.- Operaciones en la que una de las partes adquiere la obligacién de pagar |a diferencia entre el precio establecido al celebrarlay el
gue tengan los bienes al momento del vencimiento de la operacién derivada, en el caso de mercancias, acciones, titulos, valores,
divisas u otros bienes fungibles que cotizan en mercados reconocidos.
5.- Operaciones en laque una de las partes adquiere el derecho o la obligacion a celebrar una de las operaciones antes listadas.

De estas operaciones podemos encontrar |as siguientes caracteristicas;
a) Se trata de operaciones en las que se incluyen mercancias, acciones, titulos, valores, divisas u otros bienes fungibles que cotizan
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en mercados reconocidos.

Al respecto, en €l articulo 16-C del CFF se sefialalo que debe considerarse como mercados reconocidos:

Paralos efectos de lo dispuesto en el articulo 16-A de este Codigo, se consideran como mercados reconocidos:

|.- LaBolsaMexicanade Vaoresy el Mercado Mexicano de Derivados.

I1.- Las bolsas de valores y |os sistemas equival entes de cotizacion de titulos, contratos o bienes, que cuenten al menos con cinco
anos de operacion y de haber sido autorizados para funcionar con tal caracter de conformidad con las leyes del pais en que se
encuentren, donde |os precios que se determinen sean del conocimiento publico y no puedan ser manipulados por las partes
contratantes de la operacién financiera derivada.

[11. En el caso de indices de precios, éstos deberan ser publicados por el Instituto Nacional de Estadisticay Geografia, por la
autoridad monetaria equivalente o por lainstitucién competente para calcularlos, para que se considere a subyacente como
determinado en un mercado reconocido. Tratandose de operaciones financieras derivadas referidas a tasas de interés, a tipo de
cambio de una moneda o a otro indicador, se entendera que los instrumentos subyacentes se negocian o determinan en un mercado
reconocido cuando lainformacion respecto de dichos indicadores sea del conocimiento publico y publicada en un medio impreso,
cuya fuente sea unainstitucion reconocida en el mercado de que se trate.

b) Se trata de operaciones que comprenden un periodo de tiempo, ya que el derecho a adquirir o la obligacion de enajenar los bienes
se hard en un tiempo futuro o posterior alafechaen que se realizala operacidn, o bien, el monto arecibir o pagar por las partes
estard en funcion al precio que tengan los bienes a vencimiento de la operacion derivada, es decir, también en un tiempo futuro.
Por lo tanto, y de acuerdo alafraccién | del articulo 16-A del CFF, sdlo serén operaciones financieras derivadas aquellas en las que
se adquieran o enajenen bienes (mercancias, acciones, titulos, valores, divisas u otros bienes fungibles) que coticen en mercados
reconacidos, por lo que si se trata de operaciones en las que se adquieran o engjenen mercancias, acciones, titulos, valores o divisas,
pero que no coticen en mercados reconocidos, entonces estas operaciones no se consideran operaciones financieras derivadas para
fines fiscales.

Por lo que de acuerdo alo yavisto en su momento, en estas disposiciones quedan comprendidas las opciones, los futurosy 1os
forwards, que son los que cumplen con esas condiciones.

Mientras que en lafraccién Il del citado articulo 16-A del CFF se contemplan como operaciones financieras derivadas alas
siguientes:

1.- Operaciones referidas a un indicador 0 a una canasta de indicadores, de indices, precios, tasas de interés, tipo de cambio de una
moneda, u otro indicador que sea determinado en mercados reconocidos, en las que se liquiden diferencias entre su valor convenido
al inicio delaoperaciony el valor que tengan en fechas determinadas.

De estas operaciones podemos encontrar |as siguientes caracteristicas;

a) Se trata de operaciones referidas a un indicador o factor determinado en mercados reconocidos.

b) Se trata de operaciones en las que se debe pactar un valor a momento de celebrarlas y se tendré la obligacién de pagar la
diferenciaentre ese valor y el que tenga el indicador respectivo en unafecha futura determinada.

Segun lo ya visto en su momento, en estas disposi ciones quedan comprendidas las opciones o warrants y 10s swaps.

Por dltimo, en lafraccion 11 del multicitado articulo 16-A del CFF se contempla como operaciones financieras derivadas a todas
aquéllas en las que se enajenen | os derechos u obligaciones asociados a las operaciones mencionadas anteriormente.

Esto es, si por g emplo, una persona que tiene el derecho a adquirir a futuro mercancias, acciones, titulos, valores, divisas u otros
bienes fungibles que cotizan en mercados reconocidos, a un precio establecido al celebrar la operacidn, enajena dicho derecho aotra
persona, esa operacion también sera considerada como operacion financiera derivada para fines fiscales.

Asimismo, en el Ultimo péarrafo del articulo 16-A del CFF se hace una distincion entre operaciones financieras derivadas de deuday
operaciones financieras derivadas de capital, paralo cual dispone que se consideran operaciones financieras derivadas de deuda,
aquéllas que estén referidas atasas de interés, titulos de deuda o a indice Nacional de Precios al Consumidor; mientras que se
entenderédn como operaciones financieras derivadas de capital, aquéllas que estén referidas a otros titulos, mercancias, divisas o
canastas o indices accionarios.

L as operaciones financieras derivadas que no se encuadren dentro de esos supuestos, se consideraran de capital o de deuda
atendiendo ala naturaleza del subyacente.

Al respecto, y pretendiendo ayudar en determinar qué tipo de operaciones seran de deuda o de capital, enlaregla2.1.11 delaRMF
2015, se establece que se consideran operaciones financieras derivadas de capital, entre otras, las siguientes:

I. Las de cobertura cambiaria de corto plazo y las operaciones con futuros de divisas cel ebradas conforme alo previsto en las
circulares emitidas por el Banco de México.
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I1. Las realizadas con titulos opcionales Awarrants?, celebradas conforme alo previsto en las circulares emitidas por la Comision
Nacional Bancariay de Vaores.

[11. Los futuros extrabursétiles referidos a una divisa o tipo de cambio que conforme alas précticas comerciales generalmente
aceptadas se efectlien con instrumentos conocidos mercantilmente con el nombre de orwards?, excepto cuando se trate de dos o
mas ?forwards? con fechas de vencimiento distintas, adquiridos simultaneamente por un residente en el extranjero y la operacion
con el primer vencimiento sea una operacion contraria a otra con vencimiento posterior, de tal modo que el resultado previsto en su
conjunto sea para €l residente en el extranjero equivalente a una operacion financiera derivada de tasas de interés por € plazo entre
las fechas de vencimiento de las operaciones orwards? referidas aladivisa. En este caso, se entendera que el conjunto de
operaciones corresponde a una operacion financiera derivada de deuda.

Asimismo, se consideran operaciones financieras derivadas de deuda, entre otras, las siguientes:

I. Las operaciones con titulos opcionales 2warrants?, referidos al INPC, celebradas por |os sujetos autorizados que cumplan con los
términosy condiciones previstos en las circulares emitidas por la Comisién Nacional Bancariay de Valores.

I1. Las operaciones con futuros sobre tasas de interés nominales, celebradas conforme alo previsto en las circulares emitidas por €l
Banco de México.

[11. Las operaciones con futuros sobre el nivel del INPC, celebradas conforme alo previsto por las circulares emitidas por el Banco
de México.

FORMATO 76 (INFORMACION DE OPERACIONES RELEVANTES ARTICULO 31-A DEL CFF)

Enlaformaoficial 76 ?Informacién de operaciones relevantes (articulo 31-A del Cédigo Fiscal de la Federacion)?, se sefidlan las
operaciones sobre |as que los contribuyentes deberédn cumplir con la obligacion de informar establecida en el articulo 31-A del CFF,
y en el Apartado A de dicho formato se incluyen alas Operaciones Financieras Derivadas, como una de aquellas por las que se
deberdinformar al SAT, dentro de los 30 dias siguientes a su celebracion.

En dicho formato se nos indica que, respecto atales operaciones, se deberainformar lo siguiente:

1.- Persona con quien se celebro

2.- El importe de la operacion

3.- Fechade la operacién

Lo anterior cuando se realiza cual quiera de las siguientes operaciones:

1.- Pago de cantidades iniciales por operaciones financieras que hayan representado mas del 20% del subyacente.

2.- Operaciones financieras compuestas y/o estructuradas. Son operaciones financieras en las cuales se utiliza un instrumento
financiero derivado que incluye més de un subyacente e incorpora mas de una condicién de pago que, cuando se utilizan con fines
de cobertura, cambian el perfil financiero de una posicion primaria en mas de un subyacente.

Se entiende por instrumento financiero derivado a contrato que tiene uno 0 mas subyacentes e incorpora uno 0 mas montos
nocionales o condiciones de pago, o ambos; dichos conceptos determinan el monto de laliquidacién o liquidacionesy, en algunos
casos, s serequiere o no liquidacion. El contrato requiere de unainversion netainicial nula o pequefa respecto a otro tipo de
contratos que incorporan unarespuesta similar ante cambios en las condiciones de mercado y los términos del contrato requieren o
permiten una liquidacion neta.

Asimismo, se entiende por monto nocional al nimero de unidades especificadas en €l contrato, tales como ndmero de titulos o
monedas, unidades de peso o de volumen, etc.

3.- Operaciones financieras con fines de cobertura comercial. Lo son cuando se utilizan con el objeto de compensar alguno o varios
de los riesgos financieros generados por una transaccion o conjunto de transacciones asociadas a una posicién primaria.

Se entiende por posicién primaria a un activo o pasivo reconocido en el estado de posicion financiera, a un compromiso en firme no
reconocido o una transaccién pronosticada, asimismo, a un portafolio o porcién de |os conceptos antes mencionados.

4.- Operaciones financieras con fines de negociacion. Lo son cuando un instrumento financiero derivado se mantiene con la
intencion original de obtener ganancias con base en los cambios en su valor razonable.

Se entiende por valor razonable ala cantidad por la cual puede intercambiarse un activo financiero, o liquidarse un pasivo
financiero, entre partes interesadas y dispuestas, en una transaccién en libre competencia.

5.- Operaciones financieras donde el principal, los interesesy accesorios provienen de la segregacion de un titulo de crédito o
cualquier instrumento financiero.

Instrumento financiero es cualquier contrato que dé origen tanto a un activo financiero de una entidad, como a un pasivo financiero o
instrumento de capital de otra entidad.

Se entiende por activo financiero a efectivo, derecho contractual pararecibir efectivo u otro activo financiero, paraintercambiar
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instrumentos financieros o instrumento de capital de otra entidad.

Asimismo, se entiende por pasivo financiero a cualquier compromiso que sea una obligacion contractual para entregar efectivo u
otro activo financiero a otra entidad, o intercambiar instrumentos financieros con otra entidad cuando existe un alto grado de
posibilidad de que se tenga que dar cumplimiento ala obligacién.

Por instrumento de capital se entiende cualquier contrato, documento o titulo referido a un contrato, que evidencie la participacion
en el capital contable de una entidad.

6.- Enajenacion por separado del titulo valor principal relacionado con bonos o cualquier instrumento financiero.

7.- Enajenacion por separado de cupones de intereses relacionados con bonos o cual quier instrumento financiero.

8.- Terminacion anticipada de operaciones financieras.

9.- Operaciones financieras en las que no se haya gjercido la opcion establecida.

CONCLUSIONES

L as operaciones financieras derivadas tienen como caracteristica en comun de que todas ellas deben negociarse en bolsa de valores o
con la participacion de instituciones del sistema financiero, tales como bancos o casas de bolsa, por |o que para que tales operaciones
sean consideradas como ?financieras derivadas? deben cumplir con tal requisito.

Entre los principales instrumentos de este tipo se encuentran las opciones o warrants, los futuros, los forwards y los swaps.

El articulo 16-A del CFF contemplalo que se considerard como operaciones financieras derivadas para efectos fiscales, y del
andlisisrealizado pudimos concluir que las operaciones ahi contempladas hacen referencia a los instrumentos financieros ya citados.
El formato 76 ?Informacion de operaciones relevantes (articulo 31-A del Codigo Fiscal de la Federacion)?, sefidalas operaciones
sobre las que los contribuyentes deberan cumplir con la obligacion de informar establecida en €l articulo 31-A del CFF, y en el
Apartado A de dicho formato se incluyen alas Operaciones Financieras Derivadas, como una de aquellas por las que se debera
informar a SAT, dentro de los 30 dias siguientes a su celebracion.

Dicho formato establece la obligacion de informar sobre el nombre de la persona con quien se celebraron las operaciones, asi como
su importe y fecha de operacion, en el caso de |as enlistadas en el mismo formato y que estan relacionadas con las comprendidas en
el citado articulo 16-A del CFF.

Por lo anterior, en caso de que un contribuyente celebre operaciones con otro particular, con el objetivo similar de cobertura de
riesgos o aseguramiento de precios que persigue un derivado, pero sin que tales operaciones se lleven a cabo ante unainstitucion del
sistema financiero o en bolsa de valores, no seran consideradas como operaciones financieras derivadas para fines fiscales, y por 1o
mismo, no serian objeto de informar através del formato 76 mencionado.
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